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DE INTERES

El valor de tu patrimonio
¢Conoces el valor de tu
patrimonio?

¢En cuanto tiempo podrias
duplicarlo?

Consulta sobre nuestros
servicios de asesoria 'y conoce
el valor real de tu patrimonio.

Inversiones con propositos

Consiste en una asesoria donde
puedes programar tus
inversiones con aportes Unicos
0 aportes periddicos segln tus
posibilidades y con base en tus
objetivos planteados.

Las oportunidades de inversion
van desde un aporte inicial de
US$ 1,000.00 y aportes
adicionales a tu medida.

Consulta con tu agente corredor.

Mercado de Valores de Nicaragua
-bolsanic.com

El Mercado que mas aportdé a este volumen negociado
durante el mes de septiembre 2025 fue el Mercado Primario
con un 94.66% de participacion, seguido por el Mercado de
Reportos Opcionales con 5.22% y el Mercado Reportos con
0.12%.

La distribucién del volumen negociado por sector fue de
99.18% en emisiones de valores del Sector Publico y el 0.82%
en emisiones de valores del Sector Privado.

mas

A Continuacion, se detallan los instrumentos

negociados por Emisor.

Plazo (dias) Emisor Mercado Minimo Promedio Maximo Volumen (Miles)

7 BCN Primario 5.60 5.60 5.60 50,000.00

15 BCN Primario 575 5.75 5.75 50,000.00

30 BCN Primario 5.90 5.90 5.90 1,900,000.00
30 BCN Primario 5.00 5.00 5.00 4,500.00

60 BCN Primario 6.10 6.10 6.10 2,257,500.00
60 REPORTOS Reportos 6.11 6.11 6.11 179,943.80
180 BCN Primario 6.35 6.35 6.35 4,500.00

360 BCN Primario 7.00 712 7.25 1,452,500.00
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Rendimiento en Délares mercado de Valores Nicaragua a septiembre 2025

Plazo (dias) Emisor Mercado Minimo Promedio Maximo Volumen (Miles)

Primario 5,500.00

Primario 12,100.00

AGRICORP Primario 12.00 12.00 12.00 615.00

AGRICORP Primario 12.50 12.50 12.50 60.00

REPORTOS Reportos 126.77

AGRICORP Primario 10.25 .21 12.00 520.00

360 FIDSA Secundario 9.60 9.60 9.60 2.00
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Activa Fondo de Liquidez en D6lares

Activa Fondo de Inversidon Financiero de Liquidez
Délares No Diversificado, es un instrumento
financiero que presenta indicadores de
sostenibilidad y crecimiento en el mercado de
valores, asi como su aceptacion dentro de la
economia nacional. Las Inversiones realizadas
hasta el 05 de octubre del afio 2025 dan como
resultado el siguiente rendimiento 2.62%

Dentro de la industria de valores cuenta con una
cantidad de activos administrados por un valor
de USD 504,958.84 ddlares y en participaciones
colocadas 395,429 datos al 05 de octubre 2025.

Horizonte Fondo de Crecimiento

BANPRO
BANCO 0.32%
ATLANTIDA BDF
0.85% 0.29%

BAC ZETA
1.00% 0.17%

FIDSA
3.37%
AGRICORP
36.33%

FICOHSA
27.63%

MCHP
30.04%

Horizonte Fondo de Inversidn Financiero de Crecimiento Ddlares No Diversificado, es el
instrumento financiero de mayor plazo de inversion de los fondos administrados por
Invercasa SAFI, S.A. Las inversiones realizadas por el Fondo Horizonte hasta el 05 de octubre
del afio 2025 dan como resultado rendimiento del 7.82%.

Fondo Horizonte dentro del mercado de valores
ha logrado colocar 8,359 participaciones, asi
mismo cuenta con un activo administrado de
1,498,786.66 ddlares, datos que han permitido dar
a conocer a Fondo Horizonte como instrumento
sostenible en el mercado financiero nacional

(cifras correspondientes al 05 de octubre de 2025.

ATLANTIDA
BAC 0.19%

0.19%
FICOHSA BANPRO
5.20% 0.12%

LAKI
5.57% AGRICORP
29.31%

ALUTECH
6.35%

MHCP
7.01%

REPUBLICA EL
SALVADOR
16.86%

FIDSA
29.20%
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Invercasa Plus Fondo de Ingreso

Las inversiones en mercado de valores han dado
como resultado rendimientos atractivos al
mercado nacional. Al 05 de octubre del 2025 se
ha logrado concluir con el siguiente rendimiento
7.37%.

Dentro de la industria de valores, Invercasa Plus
Fondo de Inversiéon Financiero de Ingreso Abierto
délares No Diversificado, cuenta con cantidad
de activos administrados por un valor de
USD 4,956430.68 doélares y en participaciones
colocadas 49,508 datos correspondientes al
05 de octubre 2025.

Calificacion de Riesgo 25 de marzo de 2025

Calificacion

F

BD )
PANACRED 0.95% ATLANTIDA
121% 0.08%

MAVACO BANPRO
2.42% :
BAC
ALUTECH 0.03%
3.62% “
LAKI
3.63%

p—

MHCP
5.70%

/

FICOHSA
6.35%

REPUBLICA EL —/

SALVADOR
16.44%

FIDSA
29.92%

\— AGRICORP

29.59%

Evaluacion de
Riesgo Mercado

Perspectiva

INVERCASA PLUS F.I. Financiero de
Ingreso Abierto Dolares ND

MRAS.ni -

Activa Fondo de Inversion

Financiero de Liquidez Délares ND BBBF.NI

MRA2.ni -
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Consideraciones de Calificadora de Riesgo:

Fortalezas

e Pertenece a un grupo consolidado en el mercado de Nicaragua.
e Dispone de politicas y procesos detallados de activos y cartera.
e Solida experiencia a nivel bursatil y financiero.

* Robusta posicion de liquidez en cuanto al calce de plazos.

Retos

e Aprovechar el posicionamiento en el mercado al pertenecer a la Unica administradora
de fondos de inversion del pais y al ser el Unico fondo de su categoria para potenciar su
crecimiento.

e Incursionar en la integraciobn de mercados de la region con el fin de ampliar la
diversificacion.

RENDIMIENTOS EN MERCADO DE VALORES DE COSTA RICA

Plazo/ Emisor Mercado Actividad Tasa/ Agencia Calificacion /Perspectiva
Vencimiento Rendimiento Calificadora
29/7/2030 . . ) . 11.49% Largo Plazo: AA-.cr Estable
BANCO PROMERICA Primario Financiera Moddy's Local CR
27/11/2028 10.37% Corto Plazo: ML A-2.cr
11/12/2026 FINANCIERA MONGE S.A. Primario Financiera 8.75% Moddy's Local CR Corto Plazo: ML A-2.cr
BANCO CENTROAMERICANO DE . . . . , .
22/7/2035 INTEGRACION ECONOMICA (BCIE) Primario Financiera 7.58% Moddy's Local CR Aa3 Positiva
27/8/2026 FINANCIERA MONGE S A. Primario Financiera 7.05% Moddy's Local CR Largo Plazo: A+.cr Estable
30/6/2027 AUTOPISTA EL SOL, S.A Primario Infraestructura 5.75% Moddy's Local CR AA-.cr Estable
5/12/2025 BANCO IMPROSA S.A. Primario Financiera 5.50% Moddy's Local CR AA.cr Estable
18/2/2028 . i . . 5.35% Largo Plazo: AA+.cr Estable
BANCO BCT S.A. Primario Financiera Moddy's Local CR
28/9/2027 5.20% Corto Plazo: ML A-2+.cr
5/8/2026 4.95% Largo Plazo: AA+.cr Estable
BANCO HIPOTECARIO Primario Financiera Moddy's Local CR
4/11/2025 DE LA VIVIENDA S.A. 4.70% Corto Plazo: ML A-l.cr

RENDIMIENTO EN MERCADO DE VALORES DE HONDURAS

Plazo/ Emisor Mercado Actividad Tasa/ Agencia Calificacion /Perspectiva
Vencimiento Rendimiento Calificadora

540 BANCO DEL PAIS Secundario Financiera 13.70% Moddy's Local HN AAA hn Estable

270 BANCO CENTRAL DE HONDURAS  Secundario Financiera 7.20% Moddy's Local HN Bl Estable

540 SECRETARIA DE FINANZAS Secundario Gobierno 5.80% Moddy's Local HN Bl Estable
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RENDIMIENTO EN MERCADO DE VALORES DE GUATEMALA

Plazo/ Emisor Mercado Actividad Tasa/ Agencia Calificacion /Perspectiva
Vencimiento Rendimiento Calificadora

Largo Plazo: BBB.gt Estable
Corto Plazo: ML A-3-.gt
Largo Plazo: AAA.gt Estable
Corto Plazo: ML A-L.gt

. . . . Largo Plazo: AA+.gt Estable
29/7/2027 BANCO G&T CONTINENTAL, SA Primario Financiera 6.25% Moody's Local Guatemala

Corto Plazo ML A-Lgt

Largo Plazo: GTBBB Estable

16/8/2028 ARREND LEASING, S.A. Primario Leasing 8.25% Moody'’s Local Guatemala

22/2/2027 BANCO INDUSTRIAL S.A. Primario  Financiera 7.35% Moody'’s Local Guatemala

ARRENDADORA LAFISE i H H i 0 i - :
19/9/2027 DE GUATEMALA SA. Primario  Financiera 6.00% Pacific Credit Rating Corto Plazo: GT3
. . . . Largo Plazo: AA+.gt Estable
26/2/2026 CONTECNICA, SA. Primario  Financiera 4.00% Moody’s Local Guatemala g g

Corto Plazo: ML A-L.gt

RENDIMIENTO EN MERCADO DE VALORES DE SALVADOR

Plazo/ Emisor Mercado Actividad Tasa/ Agencia Calificacion /Perspectiva
Vencimiento Rendimiento Calificadora

5/9/2028 Primario Inmobiliaria 8.00% Feller Rate A-/ Nivel 2 Estable
23/9/2026 PENTAGONO, SA.DEC.V. Primario  Financiera 7.25% Pacific Credit Rating (PCR) BBB+

Largo Plazo BBB+.sv Estable

. . . ) ,
1/10/2026 CREDIQ, SA . DEC.V. Primario Comercio 7.00% Moody’s Local El Salvador Corto Plazo: N-3.5v
8/6/2026 SARAM, SA.DE C.V. Primario  Industrial 6.50% Moody’s Local El Salvador Asv Estable
1/1/2026 LA HIPOTECARIA, SA.DEC.V.  Primario Financiera 5.75% Moody’s Local El Salvador Asv Estable

RENDIMIENTO EN MERCADO DE VALORES DE PANAMA

Plazo/ Emisor Mercado Actividad Tasa/ Agencia Calificacion /
Vencimiento Rendimiento Calificadora Perspectiva
21/8/2027 ALUTECH, SAA. DE C.V. Primario  Industriales 8.75% Moody's Local Honduras BBB-.hn Negativa
9/8/2026 MAREVALLEY CORPORATION Primario Financiero 8.50% Fitch Ratings BB+ (pan) Positiva
25/8/2025 BALBOA FACTORING, S.A. Primario Financiero 8.00% Pacific Credit Rating (PCR Panamd&) paBBB Estable
2/4/2027 HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A. Primario Financiero 7.51% Pacific Credit Rating (PCR Panamd&) PAAA- Estable
27/6/2026 LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS, Primario  Industriales 6.50% Moody's Local Costa Rica AA.cr Positiva

INC. Y SUBSIDIARIAS

16/9/2026 CORPORACION DE FINANZAS Primario Financiero 6.50% Fitch Ratings BBB+(pan) Estable
DEL PAIS,S.A. (PANACREDIT)
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CURVA SOBERANA USD
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Fuente: AMERCA https://www.bolsanic.com/amerca/

PROGRAMA DE iy

INCLUSION

FINANCIERA

Una forma sencilla y automdatica de que el
dinero trabaje por vos. Un beneficio empresarial,
que te convierte en inversionista.

Consultd con tu empresd si ya forma parte.

para alianzas: (EEEEIEED
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La recuperacion econdmica de EE.UU.
podria impulsar los mercados de
crédito europeos, segun UBS
Investing.com

Los indicios de una reaceleracibn econémica en
Estados Unidos, lo que se denomina un escenario
Goldilocks, estan ganando terreno entre los inversores
con un crecimiento lo suficientemente fuerte como
para respaldar los activos de riesgo sin aumentar el
desempleo, segun UBS.

Las conversaciones con inversores apuntan a una
creciente confianza en un aterrizaje suave, con
ganancias mensuales de empleo que se estabilizan
en niveles que mantienen bajo el desempleo.

Datos recientes, incluidas modestas ganancias de
empleo y una actividad resiliente, respaldan las
expectativas de una expansidn constante, mientras
que se prevé que la Reserva Federal implemente
recortes de tasas medidos que histéricamente
apoyan a los mercados.

Los indicadores de crecimiento se
han mantenido firmes, con la Fed
de Atlanta siguiendo una
expansion anualizada del 3,4%,
mientras que los recientes
recortes de tasas de la Reserva
Federal se consideran recortes
"positivos”, implementados en un
contexto de actividad sélida.

Los mercados de renta variable
ya han descontado parte de este
optimismo, con las acciones de
crecimiento superando al
mercado durante el verano.

UBS sefaldé que Ila posible
recuperacion en Estados Unidos
podria tener efectos indirectos en
Europa. Los mercados de crédito
europeos han resistido mejor que
sus homologos estadounidenses
este afo, con un mayor
estrechamiento de los
diferenciales de grado de
inversion y alto rendimiento.

UBS espera que este rendimiento
relativo superior persista durante
el cuarto trimestre, ayudado por
la divergencia de politica
monetaria entre la Fed y el Banco
Central Europeo, y por diferencias
estructurales en como los
inversores utilizan los bonos del
Tesoro estadounidense como
coberturas.
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Pero si el crecimiento de EE.UU. se acelera y la Fed
relaja agresivamente su politica, el BCE podria
enfrentar presiones para seguir su ejemplo y evitar un
euro mas fuerte, segun UBS.

Un BCE restrictivo en ese contexto podria perjudicar a
los exportadores y pesar sobre Ila actividad
manufacturera, particularmente en sectores
vinculados a la demanda de China.

El posicionamiento de los inversores sigue siendo
ampliamente constructivo pero cauteloso, con el
sector financiero como consenso sobreponderada.
La dispersion sectorial sigue siendo un tema clave,
especialmente en automoviles y servicios publicos,
afadio UBS.

Los precios del petroleo se dirigen a
una fuerte caida semanal ante
posible aumento de la OPEC+

Investing.com

Los precios del petrdleo subieron en las operaciones
asiaticas del viernes tras alcanzar minimos de mas de
cuatro meses, pero se mantuvieron camino de una
fuerte pérdida semanal debido a las preocupaciones
por el exceso de oferta provocadas por informes de
que la OPEC+ aumentaria nuevamente la produccion
el préximo mes.

El actual cierre del gobierno estadounidense afiadio
presion a las perspectivas de demanda.

A las 830 (hora espaiola), los
futuros del petréleo Brent con
vencimiento en diciembre
subieron un 0,5% hasta los 64,44
délares por barril, mientras que
los futuros del crudo West Texas
Intermediate (WTI) también
ganaron un 0,5% hasta los 60,80
dodlares por batrril.

Ambos indices de referencia
cayeron casi un 2% hasta su nivel
mas bajo desde principios de
junio en la sesidn anterior, y se
encaminaban a una caida de
casi el 8% en la semana.

Se avecina reunién de la OPEC+,
se espera otro aumento

Los operadores siguen cautelosos
después de que informes de esta
semana sugirieran que la OPEC+
podria aumentar la producciéon
hasta en 500.000 barriles al dia en
noviembre, tres veces el volumen
afadido este mes.

El movimiento marcaria otro paso
en la reduccioén de los recortes de
produccion del grupo, con la
produccion de septiembre ya
aumentada en 330.000 barriles al
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dia hasta los 28,40 millones de barriles al dia, segun
una encuesta de Reuters.

Arabia Saudi y otros productores buscan recuperar
cuota de mercado, pero los analistas advierten que los
barriles adicionales podrian inundar un mercado que
ya muestra signos de menor consumo. "Otro gran
aumento de la OPEC+ corre el riesgo de abrumar la
demanda justo cuando el mantenimiento de las
refinerias y la desaceleraciobn del crecimiento
econdmico pesan sobre el crudo', dijeron los analistas
de ANZ en una nota.

La proxima reunidn ministerial del grupo esta
programada para el 5 de octubre, donde se espera
gue se finalice el plan de noviembre. Cualquier sefial
de adiciones de suministro mas profundas o rapidas
podria impulsar una mayor caida de los precios.

Las preocupaciones por el cierre de EE.UU. presionan al
petréleo

Los mercados petroleros también
estan lidiando con la
incertidumbre politica en EE.UU,
donde un cierre del gobierno
federal entré en su tercer dia.

El cierre provoco que
aproximadamente 800.000
trabajadores federales "'no

esenciales" fueran suspendidos, y
se suspendieron informes
econdmicos clave, nublando las
perspectivas para la demanda.

La ausencia de datos oportunos
sobre empleo, inflacion vy
manufactura esta complicando
las evaluaciones de las
tendencias de consumo
estadounidenses y la politica
monetaria de la Reserva Federal.

El cierre podria afectar el gasto de
los hogares a corto plazo y
socavar la confianza, frenando el
crecimiento de la demanda de
combustible.
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¢Cual es el papel de los motores de

gas en laalimentacion de la |A?

Investing.com - Mientras la inteligencia artificial
impulsa un auge sin precedentes en los centros de
datos, la cuestibn de cémo alimentar mejor esta
infraestructura estda captando cada vez mas la
atencion.

En una nota de esta semana, Barclays, basandose en
informacion del proveedor de energia distribuida
INNIO, examiné el papel potencial de los motores de
gas para satisfacer esta demanda.

INNIO, formada tras la adquisicion en 2018 del negocio
de energia distribuida de General Electric, comprende
las marcas Jenbacher y Waukesha.

La compafia es un importante proveedor de motores
de gas para los mercados de energia y compresion, y
Barclays destaco qgue “INNIO reporta
aproximadamente 2.900 millones de euros en pedidos
de equipos LTM (agosto '25) (~2,7 veces B2B)
impulsados por la demanda de centros de datos en
Norteamérica, incluyendo un pedido de 2 GW para
energia primaria, y planea poner en servicio
aproximadamente 2 GW de energia en 2026".

"Los centros de datos estdn impulsando un
crecimiento significativo en los pedidos de motores de
gas", afirmad Barclays, afiadiendo que hay "planes para
poner en servicio aproximadamente 2 GW de energia
para centros de datos en 2026".

Aunque no se espera que una sola tecnologia domine,
Barclays sefial6 que INNIO ve distinciones entre las
opciones.

"Los motores diésel estan limitados a energia de
respaldo; no todos los motores de gas son iguales,

con los motores de alta
velocidad Tipo 6 de Jenbacher
satisfaciendo las necesidades de
los centros de datos; las turbinas

de gas tienen algunas
limitaciones, especialmente en
temperaturas y altitudes

elevadas; y las celdas de
combustible siguen siendo caras
con baja densidad energética".

Barclays enfatizé que los motores
de gas distribuidos podrian
desempenar un papel creciente a
medida que las cargas de trabajo
de IA aumentan las necesidades
energéticas.

Los centros de datos buscan cada

vez mas una generacion de
energia resiliente, escalable y
eficiente para manejar la
creciente demanda de

electricidad, y los motores de gas
estan emergiendo como una de
las tecnologias consideradas
junto con turbinas y celdas de
combustible.

"Con la rapidez de suministro
energético como factor clave en
la carrera armamentistica de la
IA, el énfasis se ha puesto en
soluciones de energia propia
(BYOP)", escribi6 Barclays.
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INDICES BURSATILES DE AMERICA
Concepto Pais Cierre %A

Dow Jones Estados Unidos 46,758.28 0.51%

Nasdaq Estados Unidos 22,780.51 -0.58%

S&P/BMV INMEX México 3,843.01 -0.36%

FTSE Colombia Colombia 4,820.05 1.09%

CR indice Acc Costa Rica 11,901.86 0.01%
INDICES BURSATILES EUROPA
DAX (ALEM) Alemania 24,378.80 -0.18%

IBEX 35 SP Espafia 15,585.10 0.57%

INDICES BURSATILES ASIA
NIKKEI 225 Japoén 45769.50 1.85%

HANG SENG Hong Kong 27,140.92 -0.54%

COMMODITIES
WTI Petréleo WTI 6144 0.94%

CAFE C EE.UU. Café 390.75 3.35%

XAG/USD Plata 48.23 0.55%

TESORO DE EEUU
Bonos del Tesoro IM Estados Unidos 4.13% 0.66%

Bonos del Tesoro 3M Estados Unidos 3.96% 0.15%

Bonos del Tesoro 6M Estados Unidos 3.83% 0.24%

Bonos del Tesoro 2A Estados Unidos 3.57% 0.65%

Bonos del Tesoro 5A Estados Unidos 3.71% 0.90%

Bonos del Tesoro 30A Estados Unidos 4.71% 0.36%
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