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RESUMEN

Moody’s Local Nicaragua afirma la calificacion de largo plazo de FID, S.A (en
adelante, la Entidad o FID) en BBB+.ni y la de corto plazo en ML A-3.ni. Del
mismo modo, afirma las calificaciones del Programa de Emisién de Valores
Estandarizados renta fija a Largo Plazo en moneda extranjera y de Corto Plazo
en moneda extranjera en BBB+.ni y en ML A-3.ni, respectivamente. La
perspectiva de las calificaciones a Largo Plazo es Estable.

Las calificaciones de FID se sustentan en su favorable posicién patrimonial, su
amplia red de comercios afiliados que fortalece la diversificacién de su modelo
de negocio y sus fuentes de ingresos. Ademas, las calificaciones consideran las
sinergias comerciales y acceso a financiamiento por su pertenencia a Grupo
Silva Internacional, S.A. (SINSA), empresa lider en Nicaragua en ferreterias y
articulos del hogar. No obstante, las calificaciones se encuentran limitadas por
la menor diversificacion de sus fuentes de fondeo respecto de sus pares
calificados por la agencia, una baja participacion dentro del sistema financiero
local, y su concentracion en segmentos de mayor riesgo crediticio.
Adicionalmente, se considera la reciente reduccidn en los indicadores de
rentabilidad.

La posiciéon patrimonial constituye uno de los principales soportes del perfil
crediticio, reflejado en niveles de solvencia (marzo de 2026: 36.1%) superiores al
promedio de las microfinancieras reguladas por CONAMI (marzo de 2026:
26.3%), proporcionandole una adecuada capacidad de absorcién de posibles
pérdidas, asi como capacidad de crecimiento del volumen de su negocio.

La calidad de los activos si bien ha mostrado un aumento moderado en la
morosidad, Moody’s Local opina que es consistente con la expansion en
productos de mayor riesgo relativo, como tarjetas de crédito. La cartera con
mora mayor a 90 dias aumentd a 2.2% a marzo de 2026 desde un promedio de
1.4% en los cierres de 2023 a 2025, mientras que la cobertura de provisiones se
redujo a 156% desde 218% en el mismo periodo. No obstante, estos niveles se
consideran adecuados para su perfil de riesgo dada su elevada participacion en
créditos personales. La agencia espera que FID gestione adecuadamente sus
procesos de originacidn, seguimiento y cobranza para contener mayores
presiones sobre la calidad de cartera.

A marzo de 2026, los resultados netos de FID registraron una reduccion de 23%
anual, producto principalmente del incremento de los gastos de administracion
vinculados al fortalecimiento del equipo comercial, y a mayores requerimientos
de gastos por provisiones. Como consecuencia, los indicadores de rentabilidad
se ubicaron por debajo de sus niveles histéricos, reflejandose en un ROE y un
margen financiero anualizados de 5.3% y 15.4%, respectivamente, por debajo de
los promedios de 9.4% y 16.5% registrados durante el periodo 2023-2025.
Moody’s Local opina que la recuperacién gradual de la rentabilidad se
materializara a medida en que FID logre preservar la calidad de la carteray
optimizar su estructura de gastos. En este sentido, el escenario base de la
agencia contempla que FID mantendra niveles de calidad de cartera acordes
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con la calificacién vigente y que la rentabilidad mostrara una recuperacién gradual hacia niveles mas cercanos a los
observados antes de 2025. No obstante, la persistencia de una tendencia desfavorable en estas métricas podria derivar
en un ajuste en la calificacion de la Entidad.

El perfil de fondeo de FID se caracteriza por el acceso a lineas de crédito otorgadas por 6 entidades financieras y
complementada con un programa de emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fija, lo cual resulta en una menor
diversificacion respecto a sus pares del mercado.

Fortalezas crediticias
— Favorable posicidn patrimonial, respaldada por un indicador de solvencia superior al promedio de microfinancieras.

— Amplia red de comercios afiliados, que le permite la diversificacidn de clientes, productos y una extensa cobertura
geografica.

Debilidades crediticias
— Concentracién en segmentos de crédito de mayor riesgo relativo, lo cual es inherente a su modelo de negocios.

— Menor diversificacién de sus fuentes de fondeo en comparacion a sus pares, asi como una baja participacién en el
sistema financiero local.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Una mejora en la calificacién provendria del aumento relevante en su volumen de negocios y posicién de mercado,
manteniendo un perfil financiero sélido con métricas sanas de calidad de cartera, buenos indices de rentabilidad y
de solvencia.

— Fortalecimiento de su perfil de fondeo, a través de un mayor acceso a fuentes de financiamiento.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioro importante y sostenido de la calidad de la cartera de créditos y reduccién en sus niveles de cobertura,
qgue deriven un deterioro en sus indicadores de rentabilidad y solvencia.

— Incremento en los riesgos de liquidez y refinanciamiento, aunado a una menor disponibilidad y/o acceso restringido
a lineas de crédito y otras fuentes alternativas de fondeo.

Principales aspectos crediticios

Perfil de la Entidad

FID es una microfinanciera regulada por la Comisién Nacional de Microfinanzas (CONAMI), cuyo modelo de negocio
presenta una oferta diversificada de productos financieros y servicios complementarios. Su actividad principal se
concentra en créditos de consumo, pyme y comerciales a través de la marca CREDEX, incluyendo financiamiento en
comercios afiliados, remodelacién de vivienda, capital de trabajo, créditos en efectivo, asi como la emision de tarjetas
de crédito bajo la marca Zi. Asimismo, participa en actividades de factoring, cambio de divisas y administraciény
recuperacién de cartera mediante Redco. Su elevada participacion estructural de créditos personales dentro del
portafolio mantiene una exposicidn relevante en segmentos con mayor riesgo crediticio relativo.

La Entidad fue constituida en 2015 como parte del grupo Silva Internacional, S.A. (SINSA), inicialmente enfocada en el
financiamiento de clientes vinculados a dicha empresa. Posteriormente, ha avanzado en la diversificacion de su
operacion mediante la expansién de su red de comercios afiliados, la cual supera los 700 puntos, estrategia que ha
contribuido a ampliar su base de clientes y productos, asi como su alcance comercial. A marzo de 2026, FID mantiene
una participacion de mercado cercana al 4% de la cartera y 5% de los pasivos, ubicandose en la 8° posicion entre las
microfinancieras supervisadas por CONAMI.
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FIGURA 1 Resumen Perfil Financiero FID, S.A.
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Fuente: FID, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua
Disminucion moderada de la calidad de la cartera asociada con el crecimiento de productos de mayor riesgo

La cartera de crédito ha mantenido un ritmo de crecimiento alto del 20% durante el primer trimestre de 2026 respecto
al afio anterior, impulsado, principalmente, por la expansidn del negocio de tarjetas de crédito bajo su marca Zii. No
obstante, y natural al tipo de producto y el segmente atendido, esta estrategia ha derivado en una moderada
disminucion en la calidad crediticia, reflejado en el incremento de la mora mayor a 90 dias a 2.2% en marzo de 2026,
desde un 1.4% que registra el promedio de los cierres de 2023 a 2025, aunque menor al limite de tolerancia de FID.

En linea con lo anterior, la cobertura de provisiones, si bien se mantiene en niveles adecuados (156%), muestra una
reduccion respecto de los niveles histéricos recientes (promedio 2023-2025: 218%), lo que disminuye la capacidad de
absorcién frente a eventuales pérdidas crediticias. Por su parte, los créditos saneados acumulados en el ano con cierre
a marzo de 2026 (3.6%) permanecen relativamente estables con respecto al afio anterior (3.4%), mientras que, la cartera
reestructurada continda en niveles bajos (1% del portafolio bruto). Adicionalmente, la mayor parte de la cartera de
crédito se encuentra en deudores con categoria de menor riesgo (A) con un 94%, mientras que los créditos mas
riesgosos (C-D-E) constituyen el 4% del portafolio.

El perfil de riesgo crediticio de FID se encuentra condicionado por la elevada concentracién en créditos personales
(61%), la limitada proporcidn de cartera respaldada por garantias (23%) y la moderada concentracién en los principales
deudores (15% de la cartera y 31% del patrimonio) factores que incrementan la sensibilidad de los resultados ante
escenarios adversos, aunque se mantienen alineados con su modelo de negocio. Respecto a su exposicion a riesgo
cambiario, alineado a la plaza, FID mantiene una elevada dolarizacidn del portafolio (68%), aunque dicha exposicién se
mitiga ante la estabilidad del tipo de cambio. Para el 2026, el apetito de crecimiento anual en la cartera de crédito es de
12%, ante el cual Moody’s Local opina que FID posee el reto gestionar sus mecanismos de originacidon, seguimiento y
cobranza que permitan contener el aumento mostrado al primer trimestre del ano.

FIGURA 2 Evolucidon de la cartera de crédito neta
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Buena posicion patrimonial, respaldada por la generaciéon interna de capital

FID presenta una favorable posicion patrimonial, evidenciada en un indicador de solvencia de 36.1%, el cual es superior
al promedio de las microfinancieras reguladas por CONAMI (23.6%), sin embargo, se ubica moderadamente por debajo
del promedio registrado de los udltimos tres cierres (2023-2025: 39.5%), asociada al crecimiento alto de las operaciones.
Un aspecto relevante en la estructura de capital de la Entidad es la restriccion en la declaracién y pago de dividendos
asociada al proceso de emisidn publica de bonos, lo que favorece la retencion de utilidades y contribuye al
fortalecimiento de su base patrimonial.

Deterioro de la rentabilidad ante el crecimiento de gastos superior al de los ingresos

Los resultados netos de la Entidad muestran un comportamiento decreciente a marzo de 2026, reflejado en su
reduccidn interanual del 23%, asociada, en mayor medida, al incremento de los gastos de administracidn, los gastos por
provisiones para incobrabilidad de cartera y los egresos financieros. Lo anterior se refleja en sus indicadores de
rentabilidad, los cuales presentan una disminucién con respecto al promedio de los 3 tltimos cierres (ROE anualizado:
5.3% en marzo de 2026 vs 9.4% promedio en 2023- 2025; margen financiero anualizado: 15.4% en marzo de 2026 vs
16.5% en promedio de cierres 2023- 2025). Ademas, la eficiencia operativa se deterioré al aumentar a 81% desde 72%
registrado el afio previo.

La estructura de ingresos de FID presenta una combinacion entre los ingresos por cartera de crédito (53%) y los
ingresos operativos diversos (41%), estos ultimos provenientes principalmente de comisiones por financiamiento a
clientes de SINSA y comercios afiliados, recuperacién de gastos y servicios de administracion de cartera. Para el cierre
de 2026, la Entidad proyecta un crecimiento de la utilidad sustentado, principalmente, en menores gastos por
provisiones e ingresos financieros mas elevados. En opinién de la Agencia, la recuperacién de la rentabilidad y el
cumplimiento de dichas proyecciones dependeran de la mejora en el rendimiento y la calidad de la cartera crediticia,
asi como la optimizacion de gastos.

FIGURA 3 Indicadores de rentabilidad y solvencia
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Fuente: FID, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua
LTM: Indicadores consideran cifras anualizadas para los ultimos 12 meses al cierre de marzo 2026.
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Reduccioén de activos liquidos, mitigada por adecuados calces de plazo

La posicion de liquidez de FID presenta una reduccion interanual, producto del vencimiento de inversiones y de la
mayor colocacion de créditos. Dicha situacién se refleja en la razén de liquidez, la cual disminuye a 11.1% a marzo de
2026 desde 15.9% registrado un ano previo, ubicandose ademas por debajo del promedio de las microfinancieras
reguladas por CONAMI (13.7%). No obstante, el andlisis de calce de plazos muestra brechas acumuladas positivas a lo
largo de las principales bandas, lo que evidencia una capacidad adecuada para atender las obligaciones financieras de
corto plazo.
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En cuanto al fondeo, la principal fuente de financiamiento corresponde a las obligaciones con instituciones financieras
(45% del pasivo), derivadas de lineas de crédito con 6 entidades financieras locales e internacionales. El 53% de dichas
obligaciones se concentra en 3 entidades vinculadas, lo que genera una dependencia relevante de financiamiento
relacionado. Complementario a lo anterior, FID mantiene una fuente adicional de financiamiento a través de su
programa de valores estandarizados de renta fija, el cual representa el 36% del pasivo y cuenta con 9 series vigentes
por un monto colocado de USD7.91 millones a marzo de 2026.

TABLA 1 Indicadores clave

Mar-26 LTM Dic-25 Dic-24 Dic-23
Provisiones para pérdidas crediticias 155.7% 214.9% 219.2% 220.5%
Razén de morosidad 2.2% 1.7% 1.3% 1.1%
Razén de solvencia 36.1% 39.2% 38.7% 40.7%
Rendimiento sobre el patrimonio 5.3% 5.9% 12.7% 9.7%
Margen financiero 15.4% 14.0% 15.1% 20.5%
Razén de liquidez 11.1% 7.3% 13.2% 10.7%

Fuente: FID, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua
LTM: Indicadores consideran cifras anualizadas para los tltimos 12 meses al cierre de marzo 2026.

Calificacion de Deuda

Moody’s Local Nicaragua califica el Programa de emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fija el cual emite papel
comercial y bonos Las calificaciones asignadas al Programa se encuentran alineadas con las calificaciones otorgadas a
FID. En noviembre de 2025, el Programa fue renovado por un periodo de 4 anos y se le autorizé un incremento de su
monto el cual pasa de USD10.0 millones a USD12.0 millones.

Tipo de Monto Monto
Programa P Moneda . colocado Plazo* Garantia Series*
Instrumento Autorizado . N
vigente
Programa de Papel Délares USD12.00 USD7.91 Hasta Crédito general del = L-2024
emisiones de comercial y estadounidenses millones millones 3 Emisor, sin que
~ i , M-2024
Valores Bonos afnos medie garantia real
Estandarizados o especifica. FID P-2024
de Renta Fija ha designado R-2025
de FID, S.A. cartera con
clasificacién “A” T-2025
como fuente de U-2025
pago, en una
proporcion no V-2025

inferior a 125% con W-2026
respecto al monto

total en circulacion ~ %X-2026
de la Emision.

Fuente: FID, S.A. y Bolsa de Valores de Nicaragua / Elaboraciéon: Moody’s Local Nicaragua
*Datos al cierre de marzo de 2026
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Anexo
Anexo | Resumen Macroeconémico de Nicaragua

La calificacion soberana de Nicaragua por Moody’s Ratings se mantiene en B2 con Perspectiva Estable. La evaluacion
incorpora la sélida gestidn fiscal observada en los Ultimos afios, reflejada en superavits fiscales, reduccion de la carga
de la deuda y la acumulacién de importantes colchones fiscales. Asimismo, los superavits consecutivos en cuenta
corriente y la acumulacidn de reservas internacionales y liquidez fortalecen la capacidad del pais para absorber
choques externos. No obstante, la calificacidn se limita por los bajos niveles de ingreso y el reducido tamanio de la
economia, su marco institucional y la exposicion a riesgos externos. La perspectiva estable refleja el equilibrio entre
estos riesgos y la capacidad demostrada de las autoridades para preservar la estabilidad macroeconémica mediante la
implementacion de politicas fiscales y monetarias prudentes.

Al primer trimestre de 2026, el sistema financiero contindo con un crecimiento alto en el crédito, aunque menor al
reportado en ano previo, tendencia que podria continuar durante el aio ante un entorno de menor crecimiento
econdmico y factores externos menos favorables. No obstante, la calidad de los activos continué mostrando
indicadores sélidos, con niveles de morosidad bajos y amplias coberturas de reservas. La rentabilidad se mantiene
alta, apoyada en margenes adecuados, crecimiento del crédito, control de gastos y una calidad de cartera buena. A su
vez, la liquidez continda reportando una ligera mejora, fortaleciendo el perfil de financiamiento y la capacidad del
sistema para enfrentar eventuales escenarios de estrés, todo ello en un contexto de niveles patrimoniales sélidos que
proveen al sistema de una buena capacidad de absorcién de pérdidas.

Informacién Complementaria

. g s Calificacion @ Perspectiva @ Calificacion | Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .

actual actual anterior anterior

FID, S.A.

Entidad Largo Plazo BBB+.ni Estable BBB+.ni Estable

Entidad Corto Plazo ML A-3.ni - ML A-3.ni -

Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de BBB+.ni Estable BBB+.ni Estable

renta fija FID, S.A. Largo Plazo Moneda Extranjera

Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de ML A-3.ni - ML A-3.ni -

renta fija FID, S.A. Corto Plazo Moneda Extranjera

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningiin proceso de apelacién por parte de la entidad calificada Moody's
Local Nicaragua da por primera vez calificacidn de riesgo a este emisor en agosto de 2017.

Informacién considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 2023,
2024 y 2025; asi como no auditados al 31 de marzo de 2026 de FID, S.A. e informacién adicional proporcionada por la
Administracién de la Entidad.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— BBB.ni: Emisores o emisiones calificados en BBB.ni con una calidad crediticia promedio en comparacién con otras
entidades y transacciones locales.

— ML A-3.ni: Los emisores calificados en ML A-3.ni tienen una capacidad promedio para pagar obligaciones de
deuda de corto plazo en comparacidén con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: indica una baja probabilidad de cambio de la calificacion en el mediano plazo.

6 03 DE AGOSTO DE 2026 FID, S.A.



MOODY’S Nicaragua
LOCAL

Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacidon se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

La calificacion de riesgo emitida representa la opinidn de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendaciéon para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversién, emisidén o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacidn financiera y los hechos
relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (27/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local
CR Calificadora de Riesgo, S.A (“Moody’s Local Nicaragua”) fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona
anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.ni/ .

Divulgacion regulatoria.

Fecha de calificacion: 29 de julio de 2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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MOODY’S NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TiTULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES,
OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES
CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA
INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TiTULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E INAPROPIADO POR PARTE
DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE MOODY'S AL TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA
DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO PUDIENDO PARTE
ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU
USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.
PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE
DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA
Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN REFERENTE,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE COMO UN REFERENTE.

Toda la informacidn incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico, asi
como de otros factores, toda la informacion aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ninglin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacion que utiliza
al asignar una calificacién crediticia o evaluacién sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma
de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacion crediticia o evaluacién o en la elaboracion de los Materiales.

Enla medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona
o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de dicha informacion, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad
de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en cuestién no sea objeto de una
calificacion crediticia o evaluacion concreta otorgada por MOODY'S.

Enla medida en que las leyes asilo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas
o dafos directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en
aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda
contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ?”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacién de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacién. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s
Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacién
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo
han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de
Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién crediticia de propiedad total indirecta de MCO.
Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacién Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de lafilial de MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seguin corresponda). Este documento esté destinado Unicamente a “clientes
mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” seguin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda
del emisory no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seglin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del
Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos
a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacién Crediticia" segln la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no
constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ninguin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propésito regulatorio ni para ninguin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la
parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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