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RESUMEN

Moody’s Local Nicaragua afirma la calificacion de largo plazo de Financiera
Fondo de Desarrollo Local, S.A. (en adelante Financiera FDL o la Entidad) en
A.niy la calificacidn de corto plazo en ML A-2.ni. La perspectiva de la
calificacién a largo plazo es Estable.

La calificacion de Financiera FDL refleja la combinacién de un modelo de
negocio especializado en segmentos de micro y pequefia empresa, con
desempeno financiero relativamente estable, adecuada calidad de activos con
una morosidad controlada y buena capacidad de absorcion de pérdidas a través
reservas crediticias y sélida capitalizacién. Esto balanceado por la exposicién a
riesgos inherentes al segmento objetivo, presiones moderadas en rentabilidad, y
dolarizacién de cartera.

El modelo de negocio se beneficia de su enfoque en microfinanzas y pequena
empresa, amplia trayectoria y acceso a respaldo estratégico y financiero de
accionistas internacionales orientados al desarrollo. En opinién de Moody’s
Local, su posicionamiento en segmentos rurales y urbanos, y su oferta
complementaria de capacitacidn técnica refuerzan su capacidad de originacion
y fidelizaciéon de clientes.

La calidad de activos es adecuada, con niveles de morosidad relativamente
bajos y buena cobertura de reservas, soportada ademas por una alta
atomizacion de la cartera. A marzo de 2026, los préstamos vencidos fueron de
1.8% de la cartera bruta, y la mora mayor a 30 dias de 2.7%. No obstante, el
enfoque crediticio objetivo implica una mayor sensibilidad a condiciones
econdmicas adversas, mientras que la dolarizacién introduce riesgos
cambiarios, mitigados por la estabilidad del tipo de cambio.

La capitalizacidn constituye una fortaleza crediticia relevante, sustentada en la
generacion interna de utilidades y una politica conservadora de dividendos,
permitiendo mantener una suficiencia patrimonial de 19.2%, por encima de los
requerimientos regulatorios y niveles histdricos.

La rentabilidad presenta presiones moderadas derivadas de gastos operativos
asociados a inversiones estratégicas en tecnologia, asi como por una
dependencia mayor de los ingresos al crecimiento de cartera. La rentabilidad
patrimonial se situé en 8.8% a marzo de 2026, por debajo del 13.7% registrado
en marzo de 2025. Sin embargo, se espera que estas inversiones contribuyan a
mejoras futuras en eficiencia operativa y crecimiento.

El perfil de liquidez es adecuado, respaldado por activos liquidos de calidad,
flujos recurrentes de cartera y acceso a diversas fuentes de fondeo, incluyendo
de sus accionistas. A pesar de una esperada reduccién moderada de liquidez
ante el crecimiento del crédito, los indicadores se mantendrian en niveles
consistentes con su perfil de riesgo. A marzo de 2026, el efectivo, equivalente
de efectivo e inversiones, representaron 19.2% del total de activos.
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Fortalezas crediticias

— Modelo de negocio especializado en microfinanzas y pequeia empresa con trayectoria consolidada y respaldo de
accionistas internacionales de desarrollo.

— Adecuada calidad de activos, con baja morosidad, alta atomizacidn de cartera, acompafiada de una sélida
cobertura de reservas y capitalizacién.

— Adecuado acceso a fuentes de financiamiento local y externo, junto a una buena posicion de liquidez.

Debilidades crediticias

— Riesgos inherentes a exposicion estructural a segmentos de mayor riesgo relativo, con sensibilidad a cambios en el
entorno econdémico.

— Comun al sistema financiero nicaragiiense, la cartera tiene una alta dolarizacion, no obstante, el riesgo esta
mitigado por la estabilidad del tipo de cambio.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Aumento sostenido del volumen de negocios, manteniendo sanos indicadores de calidad de carteray
capitalizacién, que ademas se traduzca en mayores niveles de rentabilidad de forma sostenida.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacién

— Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que implique una disminucién en los niveles de cobertura de
reservas, rentabilidad y/o capitalizacion.

— Deterioro en el perfil de liquidez de la entidad, que la coloque en situaciones de estrés de liquidez o descalces
contractuales entre pasivos y activos.

Principales aspectos crediticios

Modelo de negocios que genera consistencia de desempeiio financiero

El perfil crediticio de Financiera FDL se basa en su modelo de negocio enfocado en la fidelizacién clientes de
microfinanzas, préstamos de consumo y comerciales, el cual ha contribuido a la generacién de resultados financieros
relativamente consistentes a lo largo del tiempo. Esto se sustenta en su especializacidn sectorial, amplia trayectoria
comercial, y el respaldo de accionistas y aliados estratégicos con experiencia en financiamiento al desarrollo.

La Entidad cuenta con trayectoria en el financiamiento a micro y pequeiias empresas en Nicaragua, con una posicion
relevante en el segmento rural y agropecuario. Creada en 1993 como Asociacién Fondo de Desarrollo Local y regulada
desde 2016 por la SIBOIF, complementa su oferta crediticia con programas de capacitacion técnica. Asimismo, el
respaldo de sus accionistas —liderados por Tinidia, S.A. (67.2%) y acompafiados por Norfund, Oikocredit, SIDI, Alterfin
e Inversiones Financieras Diriangen— fortalece su acceso a financiamiento, tanto directo como a través de fondeo
internacional de instituciones de desarrollo.

Calidad de activos controlada, con adecuada cobertura de reservas

La calidad de activos es adecuada, respaldada por niveles contenidos de morosidad y una sélida cobertura de reservas,
a pesar de su concentracién en el segmento de microcrédito, tipicamente mas sensible a cambios en el entorno
econdmico. La atomizacidon de la cartera mitiga riesgos de concentracién, dado que los 25 mayores deudores
representan Unicamente el 1.3% del total, junto con una buena diversificacidn por actividad econdmica. Sus préstamos
estan principalmente orientados a consumo (35.6%), comercio (27.7%) y actividades agropecuarias (26.2%).

2 03 DE AGOSTO DE 2026 FINANCIERA FONDO DE DESARROLLO LOCAL, S.A.



MOODY’S Nicaragua
LOCAL

A marzo de 2026, los indicadores de calidad de cartera se mantienen en un buen nivel, con préstamos vencidos de 1.8%
sobre la cartera total, mora mayor a 30 dias de 2.7% y cartera C, D y E de 2.8%. Asimismo, los castigos representaron
2.3% en 2025 (0.7% a marzo de 2026), mientras que los créditos prorrogados y reestructurados permanecen en niveles
bajos (0.2%). La naturaleza de corto plazo de los créditos (36% con vencimiento menor a 180 dias), junto con la
frecuencia de pagos, favorece la rapida recuperacion y deteccién temprana de riesgos.

La cobertura de reservas es holgada, equivalente a 203.2% de los préstamos vencidos, proporcionando un margen
relevante para la absorcion de pérdidas. No obstante, persiste exposicidn al riesgo cambiario dada la dolarizacién de la
cartera (69.6% de la cartera total denominada en USD y el resto en Cérdobas con mantenimiento de valor), que podria
derivar en un debilitamiento de la capacidad de pago de los clientes en un escenario de devaluacién, pero mitigada por
la estabilidad cambiaria actual, con una tasa de deslizamiento de 0%.

FIGURA 1 Resumen financiero
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Fuente: Estados financieros de Financiera FDL, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua. Nota: Cobertura de Liquidez, calculado como efectivo,
equivalente de efectivo e inversiones a valor razonable, sobre el total de activos.

Capitalizacion sélida sustentada en generacidn interna de utilidades

La Entidad mantiene niveles adecuados de capitalizacién, que respaldan su capacidad de absorber potenciales
pérdidas. A marzo de 2026, la suficiencia patrimonial alcanzé 19.2%, por encima del requerimiento regulatorio
proyectado de 15% para febrero de 2028. El fortalecimiento patrimonial ha sido impulsado por la retencién de
utilidades, en un contexto de baja distribucién de dividendos, de cerca de 24% en 2026. Moody’s Local espera que los
niveles de capitalizacion se mantengan cercanos al promedio histérico reciente de 18.5% del cierre de los ultimos tres
afios (2023-2025), en linea con la generacién de resultados y el crecimiento esperado del portafolio.

Rentabilidad dependera de crecimiento y gastos operativos

Moody’s Local estima que la rentabilidad de Financiera FDL continuara sosteniendo adecuadamente la generacién de
capital, no obstante, una eventual mejora estara sujeta al crecimiento crediticio y la ejecucion de los gastos operativos
asociados a inversiones estratégicas. La rentabilidad patrimonial se situ6 en 8.8% a marzo de 2026, por debajo del
13.7% registrado en marzo de 2025. Este desempefio responde principalmente al aumento de gastos generales (10.6%
en 2025 y 7.6% interanual al primer trimestre de 2026), vinculados a iniciativas de transformacion digital y
fortalecimiento tecnoldgico. En este contexto, los gastos administrativos aumentaron en relacién al resultado operativo,
hasta 81.9%, con respecto a un 77.7% de marzo de 2025. Moody’s Local prevé una estabilizacion de la rentabilidad,
apoyada en la recuperacion gradual del crecimiento crediticio, mayor fidelizacidn de clientes y mejoras en eficiencia,
con retornos sobre activos cercanos al promedio histérico de 2.8% para el cierre de los ultimos tres afios (2023-2025).
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FIGURA 2 Evolucion de factores de rentabilidad (como % de activos productivos promedio).
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Fuente: Estados financieros de Financiera FDL, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.

Liquidez adecuada y diversificacion de fuentes de fondeo

El perfil de liquidez de la Entidad es adecuado, sustentado en la recuperacién de cartera, niveles apropiados de activos
liquidos y acceso a diversas fuentes de financiamiento. Las disponibilidades e inversiones, concentradas en efectivo y
depdsitos en instituciones financieras, presentan alta liquidez. A marzo de 2026, el conjunto de efectivo, equivalentes
de efectivo e inversiones a valor razonable representaron 19.2% del total de activos, con un LCR de 280.7%. La Entidad
mantiene relaciones con mas de veinte acreedores, sin concentraciones relevantes, pues su mayor acreedor representa
9.0% del total de obligaciones y los cinco principales con 42.3% a marzo de 2026. Aunque se prevé una moderacion en
los niveles de liquidez hacia cierre de 2026 debido al crecimiento del crédito, estos continuarian en niveles adecuados.
Adicionalmente, el acceso a financiamiento se ve reforzado tanto por la consistencia de su perfil crediticio como por el
respaldo de sus accionistas. En 2025, el financiamiento del vencimiento de su deuda subordinada mediante deuda
sénior sin garantia evidencia dicho respaldo.

TABLA 1 Principales indicadores

Indice Mar-26* Dic-25 Dic-24 Dic-23
Provisidn para pérdidas crediticias 203.2% 190.9% 218.8% 222.2%
Razén de Morosidad (Bruta) 1.8% 1.9% 1.6% 1.4%
Adecuacion de capital 19.2% 18.0% 18.7% 18.8%
Razdn de solvencia 23.5% 23.6% 23.3% 23.4%
Rendimiento sobre el Patrimonio 8.8% 9.6% 14.1% 10.4%
Margen de Intermediacién 27.3% 25.9% 27.2% 25.7%
Razén de liquidez™ 19.2% 16.5% 16.4% 13.9%

*Los indicadores consideran cifras anualizadas para los ultimos 12 meses al cierre de marzo de 2026.
**La razdn de liquidez se calcula como efectivo, equivalente de efectivo e inversiones a valor razonable, sobre el total de activos.
Fuente: Estados financieros de Financiera FDL, S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Nicaragua.
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Anexo |

Riesgo econémico y riesgo de la industria.

La calificacion soberana de Nicaragua por Moody’s Ratings se mantiene en B2 con Perspectiva Estable. La evaluacién
incorpora la sélida gestién fiscal observada en los ultimos afos, reflejada en superavits fiscales, reduccién de la carga
de la deuda y la acumulacién de importantes colchones fiscales. Asimismo, los superavits consecutivos en cuenta
corriente y la acumulacion de reservas internacionales y liquidez fortalecen la capacidad del pais para absorber
choques externos. No obstante, la calificacién se limita por los bajos niveles de ingreso y el reducido tamafio de la
economia, su marco institucional y la exposicidn a riesgos externos. La perspectiva estable refleja el equilibrio entre
estos riesgos y la capacidad demostrada de las autoridades para preservar la estabilidad macroeconédmica mediante la
implementacién de politicas fiscales y monetarias prudentes.

Al primer trimestre de 2026, el sistema financiero contindo con un crecimiento alto en el crédito, aunque menor al
reportado en aio previo, tendencia que podria continuar durante el aio ante un entorno de menor crecimiento
econdmico y factores externos menos favorables. No obstante, la calidad de los activos continué mostrando
indicadores sdlidos, con niveles de morosidad bajos y amplias coberturas de reservas. La rentabilidad se mantiene
alta, apoyada en margenes adecuados, crecimiento del crédito, control de gastos y una calidad de cartera buena. A su
vez, la liquidez continua reportando una ligera mejora, fortaleciendo el perfil de financiamiento y la capacidad del
sistema para enfrentar eventuales escenarios de estrés, todo ello en un contexto de niveles patrimoniales sélidos que
proveen al sistema de una buena capacidad de absorcion de pérdidas.

Informaciéon Complementaria

. igr e s Calificacion @ Perspectiva | Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Financiera Fondo de Desarrollo Local, S.A.
Entidad Largo Plazo Moneda Local A.ni Estable A.ni Estable
Entidad Corto Plazo Moneda Local ML A-2.ni - ML A-2.ni -

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ninglin proceso de apelacion por parte de la entidad calificada Moody's
Local Nicaragua da por primera vez calificacion de riesgo a este emisor en junio de 2017.

Informacion considerada para la calificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados a diciembre de 2023, 2024 y
2025, estados financieros intermedios a marzo de 2026, asi como informacién adicional proporcionada por la
Administraciéon de la Entidad.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— A.ni: Emisores o emisiones calificados en A.ni con una calidad crediticia por encima del promedio en comparacién
con otras entidades y transacciones locales.

— ML A-2.ni: Los emisores calificados en ML A-2.ni tienen una capacidad superior al promedio para pagar obligaciones
de deuda de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

— Perspectiva Estable: Baja probabilidad de cambio de la calificaciéon en el mediano plazo.

Moody’s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningdn modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

La calificacidn de riesgo emitida representa la opinidn de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados
por profesionales. No es una recomendacidn para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversién, emisién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacién financiera y los hechos
relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (27/Nov/2024) utilizada por Moody’s Local
CR Calificadora de Riesgo, S.A (“Moody’s Local Nicaragua®) fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona
anteriormente, disponible en https://moodyslocal.com.ni/ .

Divulgacion regulatoria.

Fecha de calificacién: 29 de julio de 2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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o entidad con relacién a pérdidas o dafos indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de
uso de dicha informacion, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad
de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en cuestiéon no sea objeto de una
calificacion crediticia o evaluacion concreta otorgada por MOODY'S.

Enlamedida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas
o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en
aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda
contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s
Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacion
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo
han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter
Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV, .C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de
Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién crediticia de propiedad total indirecta de MCO.
Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizaciéon Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacidn en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta destinado Unicamente a “clientes
mayoristas” seguin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” seguin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda
del emisory no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacidn con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del
Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japdn, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia”, y no estan sujetos
a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no
constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segln se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ninguin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propésito regulatorio ni para ningtin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la
parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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