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Moody’s Local Nicaragua afirma la calificacion de largo plazo de FID, S.A (en adelante,
la Entidad o FID) en BBB+.niy la de corto plazo en ML A-3.ni. Del mismo modo, afirma

SERVICIO AL CLIENTE las calificaciones del Programa de Emisién de Valores Estandarizados renta fija a Largo
Costa Rica Plazo en moneda extranjera y de Corto Plazo en moneda extranjera en BBB+.ni y en ML
+506.4102.9400 A-3.ni, respectivamente. La perspectiva de las calificaciones a Largo Plazo es Estable.
ng,g'g‘i‘;'_m La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:
Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Calificacidn de emisor en
moneda local a largo plazo BBB+.ni Estable BBB+.ni Estable

Programa de Emisiones de

Valores Estandarizados de

renta Fija FID, S.A. -

Programa en moneda

extranjera a largo plazo BBB+.ni Estable BBB+.ni Estable

Calificacién de emisor en
moneda local a corto plazo ML A-3.ni ML A-3.ni

Programa de Emisiones de

Valores Estandarizados de

renta Fija FID, S.A. -

Programa en moneda

extranjera a corto plazo ML A-3.ni ML A-3.ni

Fundamentos de la calificacion

Las calificaciones de FID se sustentan en su favorable posicion patrimonial, su amplia
red de comercios afiliados que fortalece la diversificaciéon de su modelo de negocio y
sus fuentes de ingresos. Ademas, las calificaciones consideran las sinergias
comerciales y acceso a financiamiento por su pertenencia a Grupo Silva Internacional,
S.A. (SINSA), empresa lider en Nicaragua en ferreterias y articulos del hogar. No
obstante, las calificaciones se encuentran limitadas por la menor diversificacién de sus



MOODY’S Nicaragua
LOCAL

fuentes de fondeo respecto de sus pares calificados por la agencia, una baja participacidn dentro del sistema
financiero local, y su concentracion en segmentos de mayor riesgo crediticio. Adicionalmente, se considera la
reciente reduccion en los indicadores de rentabilidad.

La posicidn patrimonial constituye uno de los principales soportes del perfil crediticio, reflejado en niveles de
solvencia (marzo de 2026: 36.1%) superiores al promedio de las microfinancieras reguladas por CONAMI (marzo de
2026: 26.3%), proporcionandole una adecuada capacidad de absorcidn de posibles pérdidas, asi como capacidad de
crecimiento del volumen de su negocio.

La calidad de los activos si bien ha mostrado un aumento moderado en la morosidad, Moody’s Local opina que es
consistente con la expansién en productos de mayor riesgo relativo, como tarjetas de crédito. La cartera con mora
mayor a 90 dias aumentd a 2.2% a marzo de 2026 desde un promedio de 1.4% en los cierres de 2023 a 2025, mientras
que la cobertura de provisiones se redujo a 156% desde 218% en el mismo periodo. No obstante, estos niveles se
consideran adecuados para su perfil de riesgo dada su elevada participacidon en créditos personales. La agencia
espera que FID gestione adecuadamente sus procesos de originaciéon, seguimiento y cobranza para contener mayores
presiones sobre la calidad de cartera.

A marzo de 2026, los resultados netos de FID registraron una reduccién de 23% anual, producto principalmente del
incremento de los gastos de administracidn vinculados al fortalecimiento del equipo comercial, y a mayores
requerimientos de gastos por provisiones. Como consecuencia, los indicadores de rentabilidad se ubicaron por
debajo de sus niveles histéricos, reflejandose en un ROE y un margen financiero anualizados de 5.3% y 15.4%,
respectivamente, por debajo de los promedios de 9.4% y 16.5% registrados durante el periodo 2023-2025. Moody’s
Local opina que la recuperacién gradual de la rentabilidad se materializara a medida en que FID logre preservar la
calidad de la cartera y optimizar su estructura de gastos. En este sentido, el escenario base de la agencia contempla
que FID mantendra niveles de calidad de cartera acordes con la calificacidn vigente y que la rentabilidad mostrara
una recuperacion gradual hacia niveles mas cercanos a los observados antes de 2025. No obstante, la persistencia de
una tendencia desfavorable en estas métricas podria derivar en un ajuste en la calificacidén de la Entidad.

El perfil de fondeo de FID se caracteriza por el acceso a lineas de crédito otorgadas por 6 entidades financieras y
complementada con un programa de emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fija, lo cual resulta en una menor
diversificacion respecto a sus pares del mercado.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Una mejora en la calificacién provendria del aumento relevante en su volumen de negocios y posicién de mercado,
manteniendo un perfil financiero sélido con métricas sanas de calidad de cartera, buenos indices de rentabilidad y de
solvencia.

— Fortalecimiento de su perfil de fondeo, a través de un mayor acceso a fuentes de financiamiento.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioro importante y sostenido de la calidad de la cartera de créditos y reduccidn en sus niveles de cobertura,
que deriven un deterioro en sus indicadores de rentabilidad y solvencia.

— Incremento en los riesgos de liquidez y refinanciamiento, aunado a una menor disponibilidad y/o acceso
restringido a lineas de crédito y otras fuentes alternativas de fondeo.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de
Crédito — 27-11-2024, favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.ni/ para obtener una copia.



https://moodyslocal.com.ni/

MOODY’S Nicaragua
LOCAL

Divulgaciones regulatorias

La calificacidn de riesgo de la entidad constituye nicamente una opinidn profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.

Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores analizados y
no constituye una recomendacidén para comprar, vender o mantener determinados instrumentos.
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