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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Nicaragua afirma la
calificacion de Financiera Fondo de
Desarrollo Local en A.ni con perspectiva
Estable

ACCION DE CALIFICACION

NICARAGUA, 3 de agosto de 2026

Moody’s Local Nicaragua afirma la calificaciéon de largo plazo de Financiera Fondo de
Desarrollo Local, S.A. (en adelante Financiera FDL o la Entidad) en A.ni y la calificacion
de corto plazo en ML A-2.ni. La perspectiva de la calificacion a largo plazo es Estable.

La accién de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Calificaciéon de emisor en
moneda local a largo plazo A.ni Estable A.ni Estable
Calificaciéon de emisor en
moneda local a corto plazo ML A-2.ni ML A-2.ni

Fundamentos de la calificacion

La calificacién de Financiera FDL refleja la combinaciéon de un modelo de negocio
especializado en segmentos de micro y pequeiia empresa, con desempeno financiero
relativamente estable, adecuada calidad de activos con una morosidad controlada y
buena capacidad de absorcién de pérdidas a través reservas crediticias y sélida
capitalizacién. Esto balanceado por la exposicidn a riesgos inherentes al segmento
objetivo, presiones moderadas en rentabilidad, y dolarizacién de cartera.

El modelo de negocio se beneficia de su enfoque en microfinanzas y pequeiia empresa,
amplia trayectoria y acceso a respaldo estratégico y financiero de accionistas
internacionales orientados al desarrollo. En opinién de Moody’s Local, su
posicionamiento en segmentos rurales y urbanos, y su oferta complementaria de
capacitacion técnica refuerzan su capacidad de originacidn y fidelizacidn de clientes.

La calidad de activos es adecuada, con niveles de morosidad relativamente bajos y
buena cobertura de reservas, soportada ademas por una alta atomizacion de la cartera.
A marzo de 2026, los préstamos vencidos fueron de 1.8% de la cartera bruta, y la mora
mayor a 30 dias de 2.7%. No obstante, el enfoque crediticio objetivo implica una mayor
sensibilidad a condiciones econdmicas adversas, mientras que la dolarizacién introduce
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riesgos cambiarios, mitigados por la estabilidad del tipo de cambio.

La capitalizacidn constituye una fortaleza crediticia relevante, sustentada en la generacién interna de utilidades y una
politica conservadora de dividendos, permitiendo mantener una suficiencia patrimonial de 19.2%, por encima de los
requerimientos regulatorios y niveles histéricos.

La rentabilidad presenta presiones moderadas derivadas de gastos operativos asociados a inversiones estratégicas
en tecnologia, asi como por una dependencia mayor de los ingresos al crecimiento de cartera. La rentabilidad
patrimonial se situé en 8.8% a marzo de 2026, por debajo del 13.7% registrado en marzo de 2025. Sin embargo, se
espera que estas inversiones contribuyan a mejoras futuras en eficiencia operativa y crecimiento.

El perfil de liquidez es adecuado, respaldado por activos liquidos de calidad, flujos recurrentes de cartera y acceso a
diversas fuentes de fondeo, incluyendo de sus accionistas. A pesar de una esperada reduccién moderada de liquidez
ante el crecimiento del crédito, los indicadores se mantendrian en niveles consistentes con su perfil de riesgo. A
marzo de 2026, el efectivo, equivalente de efectivo e inversiones, representaron 19.2% del total de activos.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Aumento sostenido del volumen de negocios, manteniendo sanos indicadores de calidad de cartera 'y
capitalizacién, que ademas se traduzca en mayores niveles de rentabilidad de forma sostenida.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Deterioro de los indicadores de calidad de cartera que implique una disminucién en los niveles de cobertura de
reservas, rentabilidad y/o capitalizacién.

— Deterioro en el perfil de liquidez de la entidad, que la coloque en situaciones de estrés de liquidez o descalces
contractuales entre pasivos y activos.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacion de Instituciones Financieras de
Crédito — 27-11-2024, favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.ni/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La calificacion de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.

Las calificaciones emitidas representan la opinién de la Sociedad Calificadora para el periodo y valores analizados y
no constituye una recomendacidon para comprar, vender o mantener determinados instrumentos.
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